Marketinginformation

Fonds-Informationen per 29. August 2025 - Anteilsklasse P(A)

Liebe Investoren und Freunde,

Gronemeyer
Gesundheitsfonds
Nachhaltig

im August zeichnete sich im Gesundheitssektor eine Erholung ab. Der MSCI World Health Care Index in
US-Dollar verzeichnete dabei ein Plus von 5,18 Prozent. Aufgrund der Abwertung des US-Dollars
gegenlber dem Euro fiel die Erholung des Index in Euro mit einem Zuwachs von 2,67 Prozent etwas

geringer aus.

Der Gronemeyer Gesundheitsfonds Nachhaltig (Retail-Anteilsklasse) konnte an diese positive
Entwicklung jedoch nicht ankniipfen und schloss den Monat mit einem leichten Minus von 1,33

Prozent.

Weitere Details zu den Investmentschwerpunkten des Fonds finden Sie im Kommentar auf der

nachsten Seite.

Fondsinformationen

ISIN DEOOOA2PPHK4
Auflagedatum 06.07.2020
Ertragsverwendung Ausschittung
Nachhaltigkeit Artikel 8+
Mindestanlagesumme Keine
Vertriebszulassung DE
Sparplanfahigkeit Ja
Geschaftsjahr 01.10.-30.09.
KVG Ampega Investment GmbH

Verwahrstelle Kreissparkasse Koln

Laufende Kosten 2,04
Davon Verwaltungsvergiitung 1,80%
Ausgabeaufschlag 4,00%
Risikoindikator (SRI) 4

Fondsdaten in EUR

Rucknahmepreis 48,32
Fondsvermogen 27,87 Mio.
Anteilsklassenvermogen 10,10 Mio.

Wertentwicklung (P-Tranche) seit Auflage am 06.07.2020

20%

Ergebnis

0%

-20%
2022 2024

Ausschittungen: 0,60 Euro in 2020, 1,55 Euro in 2021, 1,20 Euro in 2022,

0,95 Euro in 2023, 2,2 Prozent in 2024 Quelle: Ampega Investment GmbH

Die friiheren Wertentwicklungen sind kein zuverlassiger Indikator fir
die kuinftige Wertentwicklung. Die Angaben zur Wertentwicklung
berticksichtigen alle Kosten gemaR BVI- Methode.

Periode Performance Performance Volatilitat Sharpe Ratio Max. Drawdown
(annualisiert)
1 Monat -1,33% 15,59 % -5,19%
Lfd. Kalenderjahr -5,77% 13,70 % -17,27%
1Jahr -4,44 % 12,44 % -0,56 -17,27%
3 Jahre 4,07 % 1,34% 11,74 % -0,14 -17,27%
5 Jahre 7,34 % 1,43% 12,55% -0,02 -25,52%
Seit Auflage 7,17 % 2,53 % 12,45% -0,02 -25,52%
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Blick ins Portfolio

Top Performer:
Reality Trust Inc. REIT
Zu den besten Werten im August zdhlten Insulet Corp.

Insulet Corp. und Healthcare

sowie Healthcare Realty Trust Inc. REIT. Die
Anteilscheine von Insulet Corp. legten im August um
Uber 13 Prozent zu, nachdem der Konzern Anfang des
Monats die Geschaftszahlen fiir das zweite Quartal
veroffentlicht hatte. Die herausragende
Geschéaftsentwicklung  im  abgelaufenen  Quartal
Ubertraf die Schatzungen der Marktteilnehmer.
Zudem hob der Konzern bereits zum zweiten Mal in
Folge die Prognose fiir Umsatz und Ertrag an, was am
Kapitalmarkt entsprechend positiv aufgenommen
wurde. Der US-amerikanische Medtech-Konzern ist
der unangefochtene Marktfiihrer fir schlauchlose
(,tubeless”) Insulinpumpen.

Mit einem Plus von Uber 11 Prozent verzeichneten die
Anteilscheine von Healthcare Realty Trust Inc. REIT
die zweitbeste Entwicklung innerhalb des Portfolios.
Der US-amerikanische Gesundheitsimmobilienkonzern
spezialisiert sich auf den Betrieb und die Entwicklung
von ambulanten Behandlungszentren, beispielsweise
in den Bereichen ambulante Chirurgie, Diagnostik
sowie Behandlung chronischer Erkrankungen.

Flop Performer: Align Technology Inc.

Mit einem Minus von Uber 30 Prozent im August
gehorten die Anteilscheine von Align Technology Inc.
zu den groften Verlierern im Portfolio. Grund hierflr
waren enttduschende Geschéaftszahlen fir das
abgelaufene  zweite Quartal des laufenden
Geschaftsjahres, die die Marktschatzungen verfehlten.
So lag der Gewinn je Aktie bei 2,49 USD (erwartet
waren 2,57 USD), wahrend der Umsatz von 1,01 Mrd.
USD die Schatzungen der Marktteilnehmer um 50 Mio.
USD unterschritt.

Das Unternehmen sah sich aufgrund der bekannten
politischen und wirtschaftlichen Unsicherheiten einer
zuriickhaltenden Kundennachfrage, insbesondere in
Nordamerika und Europa, ausgesetzt und musste die

Prognose fiir das laufende Geschéftsjahr entsprechend
nach unten anpassen. Dies filhrte zu einem
Tagesverlust von etwa 35 Prozent.

Ein solcher Abverkauf muss jedoch im Gesamtkontext
betrachtet werden. Align Technology Inc. ist ein klarer
~Wachstumstitel“, bei dem das erwartete hohe
Umsatzwachstum mit entsprechend hohen
Bewertungskennzahlen am Kapitalmarkt honoriert
wird. Sobald dieses zukiinftige Umsatzwachstum -
selbst kurzfristig — infrage gestellt wird, reagiert der
Markt stark, was typischerweise zu einer historisch
hohen Volatilitat fuhrt. Wir gehen davon aus, dass die
aktuelle Kundenzuriickhaltung, die auch bei anderen
Unternehmen im Bereich der Zahnheilkunde zu
beobachten ist, nur von voribergehender Natur ist.
Auf dem aktuellen Niveau sehen wir bei den
Anteilscheinen von Align Technology Inc. mehr
Chancen als Risiken. Das Unternehmen erzielt
weiterhin eine Bruttomarge von rund 70 Prozent
sowie eine EBIT-Marge von Uber 21 Prozent, ist de
facto schuldenfrei und verfiigt Gber liquide Mittel von
mehr als 900 Mio. USD.

Zudem erwarten wir, dass Align Technology Inc. trotz
der Unsicherheiten im laufenden Jahr einen Free Cash
Flow von etwa 500 bis 600 Mio. USD generieren wird.
Hinzu kommen eine starke internationale
Marktstellung, ein erfahrenes Management und
regelmaRige Aktienrickkaufe.

GroBte Positionen Top 5 (Stand: 29.08.2025)

Boston Scientific Corp. 6,49%
Edwards Lifesciences Corp. 6,04%
AstraZeneca PLC 5,97%
Abbott Laboratories Inc. 5,29%
Thermo Fisher Scientific Inc. 5,27%
Summe 29,06%

Top und Flop Positionen nach Monatsperformance

Top 5 Holdings — Monatsperformance

(Stand: 29.08.2025)

Insulet Corp 13,19%
Healthcare Realty Trust Inc REIT 11,57%
Ipsen SA 5,46%
Becton Dickinson & Co. 5,35%
Johnson & Johnson Ltd. 4,90%

Flop 5 Holdings — Monatsperformance
(Stand: 29.08.2025)

Align Technology Inc. -30,67%
Dexcom Inc. -15,70%
Straumann Holdings -11,39%
Veeva Systems Inc -Class A- -5,08%
Elekta AB -Class B- -4,54%

Die friiheren Wertentwicklungen sind kein zuverldssiger Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.
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Portfolioallokation

Allokation nach Landern und Wahrungen

Lander Allokation (Stand: 29.08.2025) Waihrungsallokation (Stand: 29.08.2025)

USD; 59,83%

Kasse; 5,77%
Vereinigte Staaten; 59,77%

Nicht ermittelte
Lander; -0,03%

SEK; 1,62%

Schweden; 1,62% DKK; 3,99%

Dédnemark; 3,99%
CHF; 4,90%

Schweiz; 4,90%
Vereinigtes Konigreich;

o 9
9,72% GBP; 9,72%

Luxemburg; 4,99%

Deutschland; 9,28% EUR; 19,94%

Gesundheit 360 Grad — Unser Portfolio nach medizinischen Sektoren

Medizin-
technik

Sektor Allokation

Labordienstleistungen
Medizinhandel, Orthopadie

Gesunde
Erndhrung
Dialyse, Horsysteme,
Zahnmedizin, Diagnostik,
Med. Immobilien/
Altenpflege, Produktions
dienstleister, Chirurgie Medizinische
Verbrauchsguter
Biotechnologie Diabetes
Medizintechnik/
Robotik
Kranken- Kardiologie
versicherung/ &
IT + Pharmazie Telemedizin \V' 4
ampega. Eichkatz | @ S
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Kontakt & Disclaimer

Kontakt

Eichkatz Asset Managers GmbH & Co. KG
Lohrheidestr. 53
44866 Bochum

Tel.: +49 (0) 2327- 219 010-5
E-Mail: info@eichkatz-am.de

Disclaimer / Impressum

Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Kundeninformation (,,KI“) im Sinne des Wertpapierhandelsgesetzes,
die ,KI richtet sich an nattirliche und juristische Personen mit gewdhnlichem Aufenthalt/Sitz in Deutschland und
wird ausschlieBlich zu Informationszwecken eingesetzt.

Diese ,,KI“ kann eine individuelle anlage- und anlegergerechte Beratung nicht ersetzen und begriindet weder einen
Vertrag noch irgendeine anderweitige Verpflichtung. Ferner stellen die Inhalte weder eine Anlageberatung, eine
individuelle Anlageempfehlung, eine Einladung zur Zeichnung von Wertpapieren oder eine Willenserkldarung oder
Aufforderung zum Vertragsschluss liber ein Geschéft in Finanzinstrumenten dar. Auch wurde Sie nicht mit der
Absicht verfasst, einen rechtlichen oder steuerlichen Rat zu geben. Die steuerliche Behandlung von Transaktionen ist
von den persdnlichen Verhiltnissen des jeweiligen Kunden abhingig und evtl. kiinftigen Anderungen unterworfen.
Die individuellen Verhaltnisse des Empfangers (u.a. die wirtschaftliche und finanzielle Situation) wurden im Rahmen
der Erstellung der ,,KI“ nicht berticksichtigt.

Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein zuverlassiger Indikator fiir zukiinftige Wertentwicklungen.
Empfehlungen und Prognosen stellen unverbindliche Werturteile Gber zukiinftiges Geschehen dar, sie konnen sich
daher bzgl. der zukiinftigen Entwicklung eines Produkts als unzutreffend erweisen. Die aufgefiihrten Informationen
beziehen sich ausschliellich auf den Zeitpunkt der Erstellung dieser ,KI“, eine Garantie fir die Aktualitat und
fortgeltende Richtigkeit kann nicht ibernommen werden. Eine Anlage in erwahnte
Finanzinstrumente/Anlagestrategie/Finanzdienstleistung beinhaltet gewisse produktspezifische Risiken— z.B. Markt-
oder Branchenrisiken, das Wahrungs-, Ausfall-, Liquiditats-, Zins- und Bonitatsrisiko — und ist nicht flr alle Anleger
geeignet. Daher sollten mogliche Interessenten eine Investitionsentscheidung erst nach einem ausfihrlichen
Anlageberatungsgesprach durch einen registrierten Anlageberater und nach Konsultation aller zur Verfligung
stehenden Informationsquellen treffen.

Zur weiteren Information finden Sie kostenlos hier die ,Wesentlichen Anlegerinformationen” und den
Wertpapierprospekt in https://www.ampega.de/publikumsfonds/fondsuebersicht/fonds/detail/DEO0OA2PPHK4/.
Die Informationen werden lhnen in deutscher Sprache zur Verfiigung gestellt. Eine Zusammenfassung Ihrer
Anlegerrechte in deutscher Sprache finden Sie in digitaler Form auf folgender Internetseite: www.ampega.de und im
Verkaufsprospekt des Fonds. Im Falle etwaiger Rechtsstreitigkeiten finden Sie auf Seite 9 des Verkaufsprospektes
eine Ubersicht aller Instrumente, der kollektiven Rechtsdurchsetzung auf nationaler und Unionsebene. Die
Verwaltungsgesellschaft des beworbenen Finanzinstrumentes kann beschliefen, Vorkehrungen, die sie fiir den
Vertrieb der Anteile des Finanzinstrumentes getroffen haben, aufzuheben oder den Vertrieb ganzlich zu widerrufen.
Bestimmte vom Fonds gezahlte Kosten werden in USD, CHF, SEK, DKK, GBP berechnet. Wechselkursschwankungen
kénnen die Rendite einer Anlage sowohl positiv als auch negativ beeinflussen.

Der vorstehende Inhalt gibt ausschlieRlich die Meinungen des Verfassers wieder, eine Anderung dieser Meinung ist
jederzeit moglich, ohne dass es publiziert wird. Die vorliegende ,KI“ ist urheberrechtlich geschiitzt, jede
Vervielfaltigung und die gewerbliche Verwendung sind nicht gestattet. Datum: 30.09.2025

Herausgeber: Eichkatz Asset Managers GmbH & Co. KG, Lohrheidestr. 53, 44866 Bochum handelnd als vertraglich
gebundener Vermittler (§ 3 Abs. 2 WpIG) im Auftrag, im Namen, fir Rechnung und unter der Haftung des
verantwortlichen Haftungstragers BN & Partners Capital AG, SteinstraBe 33, 50374 Erftstadt. Die BN & Partners
Capital AG besitzt flir die Erbringung der Anlageberatung gemaR § 2 Abs. 2 Nr. 4 WplG und der Anlagevermittlung
gemal § 2 Abs. 2 Nr. 3 WplG eine entsprechende Erlaubnis der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
gemal § 15 WplG.
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